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s fundos de investimento multimerca-
dos, que contam com mais flexibilidade
para explorar oportunidades de ganhos
em diversos mercados, voltaram a bri-
gar pela preferéncia do investidor, que busca
nesse tipo de aplicagio um diferencial de renta-
bilidade, dado o cendrio de queda de juros.

Em 2006, acumulam captagio superior a R$
11 bilhdes, tecuperando-se das perdas de quase
R$ 3 bilhoes do ano passado, segundo a Associa-
cio Nacional dos Bancos de Investimento
(Anbid). O desempenho atual ji supera o do ano
de 2004, quando os multimercados receberam
pouco mais de R$ 10 bilhdes em novas aplica-
coes, ¢ dé sinais de que pode ser melhor do que
2003, quando a captagio chegou a R$ 26 bilhoes.

Antes de iniciar a recuperagao, em meados
de 2005, os fundos multimercados tiveram um
comeco de ano dificil. Final do ciclo de alta de
juros, crise do "mensalio", queda da Bolsa - tu-
do isso refletiu-se num mercado sem direcio e
com forte volatilidade. "Estava complicado gan-
har dinheiro", destaca Valmir Celestino, superin-

Oportunidade de ganhos

em varias frentes

tendente de renda varidvel e multimercados da
Safra Asset Management, que liderou o ranking
dos melhores gestores dos fundos multimerca-
dos, elaborado pela Austin Rating,

A diretora da Fator Administragio de Recur-
sos (FAR), Roseli Machado, acrescenta que o
mercado havia se posicionado para um cenirio
bastante otimista, mas acabou obtigado a redefi-
nir suas estratégias. A partir do segundo semestre,
porém, o cenario comegou a ficar mais claro. O
Banco Central jd havia interrompido o processo
de alta da taxa Selic, o investidor estrangeiro, ao
minimizar a impottincia da crise politica, estava
patrocinando a recuperacio da Bolsa brasileira ¢
a liquidez internacional ditava a queda do dolar.

" mercado tomou dire¢do: os juros comega-
ram a cair (o primeiro corte da taxa Selic ocorreu
em setembro), o délar assumiu trajetoria de que-
da e a Bolsa retomou a alta", define Celestino. E
os fundos multimercados que apostaram nesses
movimentos conseguiram recuperar as perdas do
inicio do ano, ficando acima do CDI, o juro inter-
bancirio usado como benchmark do mercado.

"Ganhamos bastante dinheiro comprando
Bolsa", afirma Roseli, da Fator, que ficou na
vice-lideranca entre os melhores
gestores de multimercados. Mas até o
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cenario fosse definido, Roseli conta
FIC / FI Classificagao

que a estratégia da Fator foi optar por
ter posicoes menores ¢ de prazos mais
curtos. "Nosso grande diferencial ¢
que buscamos rentabilidade por meio
de aplicagoes de menor fisco ¢ baixa
B F volatilidade", afirma. "O resultado
Unibanco private active FIX FI multimercado Unibanco Asset Management FIF nio é feito em um unico més, mas
' construido pouco a pouco.”

A gestao ativa em acdes e a escolha
acertada de gestores para compor o0s
fundos de cotas fizeram a boa per-
formance da Safra no segmento de
multimercados, conta Celestino. Nos
fundos Multicarteira, o foco é o inves-

Nome do fundo Gestor/Administrador

Bancoob capital FIC multimercado BANCOOB AGR FIC

F

Concoérdia FIF

Bradesco Asset Management F

Alfa Termo 1Q Fl multimercado Banco Alfa de Investimento  F

Concordia Fl multimercado Ip

Bradesco composto Fl multimercado

Titulo FI multimercado Ip Titulo Corretora de Valores  FIF

Bradesco alocagéo Fl multimercado Bradesco Asset Management FIF

Meta Fl multimercado Meta Asset Management  FIF

Opus Hedge Fi multimercédc; Opus Gestdo de Recursos ~ FIF

Nitor FI multimercado Nitor Investimentos Fi
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